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Sumar

V sucasnosti prebieha transformécia niektorych klasickych odvetvi s cielom reagovat na

spolocensku poziadavku prisposobit spravanie sa voCi zvieratdm novym vyssim sStandardom.
Takouto oblastou je aj chov sliepok, kde sa po zdkaze konvenénych klietok v roku 2012 hovori o

uplnom prechode na bezklietkovy chov. Podla Eurépskej komisie je na Slovensku 76,7 % kapacity

pokrytej obohatenymi klietkami. Stc¢asne chovatelia eviduju aj tlak zo strany odberatelov, kde sa
najvacsi predajcovia zaviazali k predaju vajec z bezklietkovému chovu.

Vyvoj poctu sliepok a spotreby vajec
Stav  poctu je posledné roky
stabilizovany a pohybuje sa okolo 2,5 miliéna

nosnic

kusov. Tym padom je okolo 2,1 miliéna nosnic
v obohatenych klietkach.
Produkcia vajec sa pohybuje okolo 750

chovanych

miliénov kusov roéne. Nenasli sme evidenciu,
ze by bola spotreba citlivda na zmenu ceny
vajec.

Porovnanie vyvoja ceny a spotreby vajec na
Slovensku

=)

Finanéna situacia podnikov

Finanéna situacia analyzovanych podnikov
dobra.
relativne maly zisk a finanéné ukazovatele

nie je velmi Podniky dosahuju

tiez nemaju optimalne hodnoty. Financna
prognéza znacnej cCasti podnikov indikuje
potencialne problémy.

Percentualny podiel chovatelov podla finanéného
vyhladu

Finanéné
problémy
43,3%

Dobry vyhlad

33.3%

Potencialne
finanéné problémy
23.3%

Naklady a kapitalové vydavky na zmenu chovu

Voliérovy chov - celkové ndklady na 10 vajec (odhad)

L1 1.036
0,874

0,724
0.675H

Odhad kapitalovych vydavkoch za SR

Aritmeticky | Standardna
priemer odchylka

Ukazovatel vmil. EUR | v mil. EUR
KV SR 62,85 13,45
KV SR (odhad 2020) 59,15 12,66
KV SR a produkcia 66,12 14,21
KV SR a produkcia (odhad 2020) 62,22 13,37
KV SR a produkcia a kapacita 76,65 5,62
KV SR a produkcia a kapacita
(odhad 2020) 72,12 519

Odhadované naklady na 10 vajec voliérového
chovu sa pohybuji medzi 0,622 a 0,874 EUR.
Odhadujeme potrebu navysit cenu vajec
voliérového chovu o 13,43 19,79 % =z
nakladov na obohatené klietky, aby bolo
mozné pokryt investiciu do bezklietkového
chovu.

Kapitalové vydavky na nosnicu sa pohybuju
medzi 22,92 a 38,2 EUR. Kapitalové vydavky
su v pripade voliérového chovu priblizne o
21,57 az 23,37 % vyssie ako v pripade
obohatenej klietky.

Dopad na konkurencieschopnost
Na
statisticky vyznamné prepojenie finanénych
Na druhej
strane indikované finan¢éné tazkosti moézu

jednej strane sme Vv praci nenasli

ukazovatelov a formy chovu.

stazit pristup chovatelov k financiam.



Zagorsek, B. (2021). Ekonomicka analyza prechodu klietkovych chovov na bezklietkové v podmienkach SR

/
Uvod
V sucasnosti prebieha transformacia vo vnutri niektorych klasickych odvetvi s cielom

reagovat na spolocenskil poziadavku prisposobit sa novym, vyssim standardom
reflektujic humannost a aktualne vedecké poznatky.

Jednou z oblasti transformacie je oblast chovu hydiny, konkrétne chov sliepok, kde sa
po zakaze konvencénych klietok v roku 2012 hovori o iplnom prechode od klietkového
chovu k bezklietkovému, vratane obohatenych klietok, ktoré si dnes podla tudajov
Eurépskej komisie [1] (stav v roku 2020) najcastejsim spésobom chovu (76,7 %) nosnic
na Slovensku. Tlak prichadza aj zo strany odberatelov, kde najvacsi predajcovia na
slovenskom trhu reaguja na spolocenska poziadavku a zavazuju sa k predaju vajec
z bezklietkového chovu. [18, 19, 20, 21]

Zatial co je mozné najst niekolko parcialnych statistik, ¢i vyjadreni, v sicasnosti
absentuje ucelena stadia, ktora by sa zaoberala problematikou prechodu od
klietkového chovu k bezklietkovému a ekonomickymi dopadmi stvisiacimi s tymto
prechodom v podmienkach Slovenskej republiky.

Cielom tejto studie je reagovat na dopyt po dokumente s ucelenou analyzou problému
prechodu k bezklietkovému chovu nosnic, ktory by vyplnil medzeru sposobent
absenciou takéhoto dokumentu. Studia poskytuje siroky ekonomicky pohlad na
problematiku transformacie formy chovu a vytvara cenny zdroj pre vsetky dotknuté
strany. Stidia prispeje ku kvalite a efektivnosti prijimaného rozhodnutia.

V praci sme vychadzali predovietkym z verejne dostupnych zdrojov Statistického
uradu SR, Registru uctovnych zavierok Ministerstva financii SR, Statistického uradu
Eurépskych spolocenstiev, ététnej veterinarnej a potravinove) spravy Slovenskej
republiky, Agrarmarkt Austria, Eurépskej komisie, dalej sme osobne kontaktovali
prevadzkovatelov, ktori presli premenou formy chovu a dopytovali sme sa na naklady
spojené s prechodom. Pri rieseni sme dalej vychadzali z riadne recenzovanych
a v renomovanych c¢asopisoch  publikovanych studii a z podobnych  studii
zaoberajucimi sa prechodom chovu v inych statoch.

Prieskum ceny vajec bol vykonany s pomocou neziskovej organizacie Humanny
pokrok. V prieskume boli zistované ceny vajec v obchodnych retazcoch na celom Gzemi
Slovenskej republiky. Po zredukovani o chybné idaje a o tidaje so zlavenymi cenami,
nam ostala vzorka 319 baleni vajec, zo 16 miest a 13 obchodnych retazcov, s ktorou
sme dalej pracovali.

Pri financnej analyze podnikov -chovatelov sme vypocitali finanéné pomerové
ukazovatele a finanéné ukazovatele Ex Ante tak, ako je to Standardom pri financne;j
analyze a v sulade so standardnou literatarou [9, 10, 11, 12]. Podniky zahrnuté do
financnej analyzy st uvedené v prilohe 1. Pri ich vyhladavani sme vychadzali zo
zoznamu schvalenych potravinarskych prevadzkarni Stétnej veterinarnej
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a potravinove) spravy Slovenskej republiky v sekcii Prevadzkarne pre nosnice [6]
aich Ucétovné zavierky sme ziskali z Registra uctovnych zavierok Ministerstva
financii Slovenskej republiky [7]. Zo 45 chovatelov sa nam podarilo dohladat 30, ktoré
zverejnuju svoje uctovné vykazy. Aj vzhladom na to, ze v pripade chybajtcich
podnikov ide hlavne o malych chovatelov, ktori nemaja povinnost zverejnovat svoju
Uctovnu zavierku, ¢i1 podniky v procese ukoncenia podnikania, povazujeme nasu
vzorku za dostatoént s dobrou vypovedacou schopnostou o financnej situacii
v odvetvii.

Pri opise sme vyuzili metody deskriptivnej statistiky a na isudky sme vyuzili metédu
korelacnej analyzy, rozdiely medzi skupinami sme podla vlastnosti tdajov testovali
parametrickou metédou ANOVA, alebo neparametrickou metdédou Kruskal-Wallis
test. Linearny trend sme analyzovali pomocou linearnej regresie.

Analyza sucasného stavu chovu sliepok a s tym
suvisiacich skutocnosti na izemi SR a v zahranici

V tejto casti sa venujeme sucasnému stavu chovu sliepok doma a v zahranici.
Vytvarame a zbierame podklady potrebné pre dalsie hodnotenie situacie, pricom
cielom je vseobecne opisat situaciu a vyvoj situacie chovov a trhu s vajcami.

Vyvoj poctu nosnic na Slovensku sa javi byt relativne stabilny. Ako je uvedené na
grafe 1, stav poctu nosnic je posledné roky stabilizovany a podla tdajov z Eurostatu
[3] sa pohybuje okolo 2,5 miliéna kusov. Na porovnanie uvadzame aj susedné staty
s podobnou produkciou.

i Hlavnym ucelom vypoctu ukazovatelov je ich pouzitie pri identifikacii rozdielov v podnikoch v ramci
chovu, za tymto icelom sme nepocitali vyvoj v ¢ase, ale staticky pohlad za najaktualnejsi dostupny
stav (rok 2019). Samozrejme v pripade individualne analyzy vysledkov jednotlivych podnikov by bolo
prospesné analyzovat aj vyvoj v ¢ase. Na porovnanie vyvoja v case pouzivame priemerné hodnoty
niektorych ukazovatelov za odvetvie, zverejnenych na finstat.sk.
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Graf 1: Vyvoj poctu chovanych nosnici

Vyvoj poctu sliepok chovanych za ucelom produkcie
vajec v ks
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Vlastné spracovanie, zdroj idajov Eurostat [3]

So stabilnym vyvojom poctu nosnic stuvisi aj relativne stabilny vyvoj produkcie vajec,
ktory sa na Slovensku podla Eurostatu [3] pohybuje okolo 750 miliénov kusov ro¢ne
a zobrazujeme ho na grafe 2.

Graf 2: Vyvoj produkcie vajec uréenych na konzumaciu

Produkcia vajec za icelom konzumacie
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Vlastné spracovanie, zdroj udajov Eurostat [3]

iV tomto porovnani neuvadzame vyvoj v Raktusku. KedZe v datasete na Eurostate chybaja tdaje za
Rakusko a v zmysle zachovania metodolégie zberu idajov sme ich za tcelom tohto prehl'adu
nedoplnili. Pol'sko patri medzi najvacsich exportérov vajec v EU, preto by jeho zahrnutie do grafu
negativne ovplyvnilo ¢itatelnost idajov.
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Na grafe 3 porovnavame vyvoj ceny vajec a spotreby vajec na Slovensku. Pouzité
udaje su ziskané zo Statistického tradu SR. Délezitou skuto¢nostou, ktorej dopady
mozeme sledovat na grafe 3 je zakaz chovu v konvencnych klietkach platny od
1.1.2012. Podla vyvoja na grafe 3 sa cena vajec po zakaze chovu v konvencnych
klietkach, najprv vyrazne zvysila a nasledne sa postupne znizovala a blizila povodne;j
cene, pricom od roku 2017 zacal opadtovny mierne rastuci trend. Toto indikuje, ze
podobny efekt by mohol nastat aj pri iplnom zakaze klietkového chovu. Pri vyvoji je
pre chovatelov zaujimavé, ze sa zvysujlica cena neprejavuje negativne na spotrebu
a vztah ceny a konzumacie je mierne pozitivne korelovany (korelacny koeficient =
0,125, sig = 0,769). Moznym vysvetlenim je, ze tym ze vajcia su zakladnym
spotrebnym statkom, bez jednoznac¢ného priameho substitiitu a teda ich spotreba nie
je citliva na zmenu ceny.

Graf 3: Porovnanie vyvoja ceny a spotreby vajec na Slovensku

Porovnanie vyvoja ceny a spotreby vajec na
Slovensku
1,9
1,8
1,7
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1,3
1,2
1,1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

e ccna vajec (EUR/10 kusov) spotreba konzumnych vajec (miliardy kusov)

Vlastné spracovanie, zdroj udajov Statisticky drad SR [4]

Na grafe 4 a grafe 5 mozno vidiet a porovnat export a import vajec v jednotlivych
krajinach v penaznom vyjadreni. Slovenska republika ma podla tychto udajov
z Eurostatu [3] pomerne vyrovnanu bilanciu 2,63 mil. EUR import a 2,57 mil. EUR
export. Radovo teda Slovenska republika exportuje priblizne tolko, kolko importuje.
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Graf 4 : Export a import vajec na Slovensku a v okolitych krajinach v EUR
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Vlastné spracovanie, zdroj: Eurostat [3]

Graf 5: Export a import vajec vybranych krajin EU v EUR
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Podla aktualneho (5/2021) zoznamu prevadzkarni pre nosnice Stétnej veterinarnej
a potravinove) spravy Slovenskej republiky [6], vyobrazenom na grafe 6, je na
Slovensku 79 prevadzkarni, z ktorych 29 (36,71%) vyuziva chov v obohatenych
klietkach. V ramci tychto prevadzkarni sme z idajov v dokumente identifikovali 148
hal, z ktorych 61 (41,22%) pripada na obohatené klietky a teda tychto hal by sa tykala
potreba prestavby na bezklietkovy chov.

Graf 6: Schvalené prevadzkarne pre nosnice

Chov nosnic

m obohatené klietky

® podstielka, volny
vybeh, ekologicka
polnohospodarska
vyroba

Vlastné spracovanie, zdroj: Stitna veterindrna a potravinovi spriva Slovenskej
republiky [6]
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Na grafe 7, je zobrazeny graf prieskumu ceny vajec, kde prezentujeme cenu
pripadajicu na 1 vajce velkosti M podla chovu (1- volny vybeh, 2- podstielkovy chov,
3- klietkovy chov), balenych po 10 kusov.

Graf 7: cena vajec v zavislosti od formy chovu (velkost M, balenie po 10 kusov)

0,25
|

0,2
|

0,15
|

N

cena v EUR za jedno vajce v baleni po 10 vajec velkosti M

volny vybeh podstielkovy chov klietkovy chov

Vlastné spracovanie, zdroj udajov: prieskum cien vajec v obchodnych retazcoch
realizovany neziskovou organizaciou Humanny pokrok

Priemerna cena jedného vajca velkosti M balenych po 10 kusov (v zatvorke je
standardna odchylka) z volného vybehu bola 0,217 EUR (0,019), z podstielkového
chovu 0,176 EUR (0,045) a z klietkového chovu 0,141 EUR (0,025). Ked sme porovnali
celkovi cenovu hladinu ceny vajec velkosti M, balenych po 10 kusov a rozdelenych
podla formy chovu, zistili sme vyznamny rozdiel v cene vajec podla formy chovu.
Pouzitim post hoc testu sme zistili, ze rozdiely medzi vSetkymi skupinami sa
statisticky vyznamné. Priemerna cena jedného vajca z volného vybehu je o 4,1 centov
vyssia ako cena vajca z podstielkového chovu ao 7,6 centa vyssia ako vajca
z klietkového chovu. Priemerna cena vajca z podstielkového chovu je o 3,5 centa
vyssia ako vajca z klietkového chovu. Ked sme porovnali celkova cenova hladinu vajec
balenych po 10 kusov arozdelenych podla formy chovu, dospeli sme
k porovnatelnému vysledku s vyznamnym rozdielom v cene vajec z chovu vo volnom
vybehom, podstielkovom chove a klietkovom chove.
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Rakisko ma pri hodnoteni situacie vyznamné postavenie, kedze ho mézeme vnimat
ako prirodzeny experiment prechodu k bezklietkovému chovu, pricom si preslo
niekolkymi zmenami skorej ako iné staty. V Rakusku od roku 2020 plati uplny zakaz
klietkového chovu. Vyvoj situacie v Rakisku nam umozni analyzovat dopady tychto
zmien. Vyvoj ceny vajec z jednotlivych chovoch je mozné vidiet na grafe 8. Pricom sme
analyzovali cenu vajec po zabaleni velkosti M.

Grafickou analyzou skimame vyvoj cien v Rakuskej republike, ktora si od roku 1998
do roku 2020 presla niekolkymi sprisneniami a zakazmi foriem chovu. Najviac
dostupnych tdajov mame pre podstielkovy chov. Ako mozno na grafe 8 pozorovat,
vyvoj ceny podstielkovych vajec velkosti M osciluje okolo linearneho trendu, pricom
docasné vykyvy maja tendenciu vracat sa naspat k trendovej linii. Podobné
pozorovanie mame aj v pripade volného vybehu, aj ked v tomto pripade mame
k dispozicii menej udajov. V pripade biochovu, kde mame najmenej tdajov, doslo
k skokovému narastu a nemame dostatok informacii, aby sme usuadili, ¢1 bude tento
narast aj nadalej pokracovat, alebo sa vyvoj ceny zvrati naspat.

Graf 8: Vyvoj ceny vajec v Raktusku (EUR z baliarne na 10 vajec velkosti M) podla

chovu
Vyvoj ceny vajec v Rakusku
(v EUR na 10 vajec z baliarne)
2,5
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2,1
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1,7
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1,3
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Zdroj: vlastné spracovanie, zdroj idajov Agrarmarkt Austria [2]

V pripade dvoch zdanlivo relativne stabilnych vyvojov ceny vajec z podstielkového
chovu a volného vybehu sme analyzou linearneho trendu metédou linearnej regresie
zistili, Ze cena prepocitana na 10 vajec velkosti M z podstielkového chovu rastla medzi
rokmi 1998 a 2020 v priemere priblizne 2 centy za rok a v obdobi 2007 az 2020
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priblizne 1,7 centa za rok v porovnani s cenou prepocitanou na 10 vajec velkosti M
z volného chovu, ktora rastla v obdobi 2007 az 2020 v priemere priblizne o 1,6 centa,
teda cena vajec z volného vybehu a podstielkového chovu rastla porovnatelne.

V tabulke 1 je porovnany vyvoj ceny vajec od producentov bez DPH v jednotlivych
krajinach, vratane linearneho trendu. Zatial ¢o v Polsku a Cesku je mozné pozorovat
mierny pokles, na Slovensku rastla cena vajec v priemere priblizne 0,2 centa rocne na
10 vajec.

Tabulka 1: Vyvoj ceny vajec v susednych krajinach EU

Predajna cena producentov vajec pripadajica na 10 ks bez DPH
H
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Zdroj: vlastné spracovanie, zdroj idajov: Eurostat, Selling prices of fresh eggs [3]

Vo vsetkych krajinach v tabulke 1 je mozno pozorovat skokovy narast ceny po zakaze
klietkového chovu v konvenénych Kklietkach v roku 2012, pricom nasledne doslo
k Gprave a spatnému poklesu ceny. Z tohto dovodu ocakavame podobny prejav aj
v pripade Uplného prechodu na bezklietkovy chov.
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Zhrnutie

e Pocet nosnic na Slovensku sa stabilne pohybuje okolo 2,5 miliéna kusov

e Produkcia vajec sa pohybuje okolo 750 miliénov kusov rocne

e 7 dostupnych tdajov spotreba vajec nie je citliva na zmenu ceny

e Bilancia exportu a importu je priblizne vyrovnana

e 76,7 % miest na chov nosnic je v obohatenych klietkach (rok 2020)

e C(Ceny vajec sa vyznamne lisia v zavislosti od formy chovu, pricom jedno vajce
z podstielkového chovu je o 3,5 centa drahsie ako vajce z klietkového chovu a vajce
z volného vybehu je o 7,6 centa drahsie ako vajce z klietkového chovuli

e C(Cena vajec z podstielkového chovu v Rakusku sa aj po legislativhych zmenach
foriem chovu vyvijala relativne stabilne

e V skimanych krajinach doslo po zakaze holych klietok najprv k narastu ceny
a naslednému poklesu

Medzi momentalne povolené metédy chovu patri chov v obohatenych klietkach,
podstielkové a voliérové chovy a chovy s volnym vybehom.

Obohatené klietky

Su podobné ako konvencné klietky avsak pontikaju viac priestoru na jedného jedinca
750cm?, ¢o sa za ucelom porovnania s podstielkovym chovom rovna priblizne 13
jedincom na m2. Obohatené klietky st jedinym legalnym klietkovym systémom chovu
od roku 2012, kedy boli v EU zakazané takzvané holé (konvencné) klietky. Klietky st
vyrabané v roznej velkosti od 10 po 80 jedincov.

Voliérové chovy a podstielkové chovy

Vo svojej podstate su podstielkové chovy také, ktoré maju iba jedno poschodie, kde sa
mozu sliepky vyskytovat, zatial ¢o voliérové systémy si modernym riesenim
s podstielkou na zemi a viacerymi poschodiami, kde mozu sliepky napriklad sediet, ¢i
vykonavat iné aktivity. Takéto riesenia umoznuju sliepkam viac pohybu. Maximalna
kapacita je 9 jedincov na m?2.

Chov s volnym vybehom

V pripade chovu s volnym vybehom maju sliepky moznost pohybu vonku. Ubytovanie
je vo vnutri vyriesené ako v pripade podstielkového, alebo voliérového chovu. Sliepky
sU na noc vnutri v bezpeci, a von sa dostavaja pomocou prechodu. V pripade volného
vybehu je mozné este odlisit bio-chov, ktory sa z perspektivy chovu odlisuje tym, ze
na jednom m?2 nie je chovanych 9, ale iba 6 jedincov a chovy sl mensie, pricom
v jednom moéze byt maximalne 3000 a nie 6000 jedincov.

iii cena prepocitana na 1 vajce velkosti M balenych po 10 kusov
13
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V tejto Casti porovnavame naklady na voliérovy chov na zaklade experimentu
a pripadovych studii. Pri identifikovani nakladov, spojenych s prechodom na
bezklietkovy chov sme vychadzali z r6znych typov zdrojov. Za najcennejsi povazujem
experiment, ktory v kontrolovanych podmienkach skumal kapitalové vydavky
a naklady spojené s vystavbou na zelenej like a prevadzkou chovov a to formou
konvencnej klietky, obohatenej klietky, voliérového chovu.

Prvou pouzitou studiou je experiment uskutoéneny v Spojenych statoch. V tomto
experimente vytvorili identické podmienky pre chov sliepok v roznych formach chovu.
Odlisnosti opisujeme v tabulke 1. V studii zistili odliSnosti pri chove v klasickej
klietke, obohatenej klietke a voliérovom chove. Tento experiment opisali Matthews
a Sumner [5]. Vyhodou tejto metddy je, ze naklady su preratané na produkciu vajec,
takze kalkulacia uvazuje aj s rozdielnou produktivitou sliepok (znizenie produkcie
vajec 0 3,7 — 5 % [5, 15]). Prevadzkové naklady zahirnaji naklady na kimenie, na
mladky, na pracu, na energiu a ostatné naklady. Kapitalové vydavky zahrnaja nakup
pozemku, stavbu budovy a zariadenie. Tieto st nasledne premietnuté do nakladov cez
troky a amortizdciuiv. Udaje sme prepoéitali podla kipnej sily [24] v USA z roku 2011
na rok 2019 a prekonvertovali [25] na EURY. Vysledné porovnanie je v tabulke 2.

Tabulka 2: Porovnanie nakladov na obohatené klietky a voliérovy chov

Voliérovy chov | Obohatené klietky
(hodnoty su (hodnoty su
uvadzané na 10 uvadzané na 10
vajec) vajec)
Prevadzkové naklady 0,598 EUR 0,506 EUR
118,08 % 100 %
Kapitalové vydavky 1,872 mil. EUR 1,423 mil. EUR
131,55 % 100 %
Anualizované kapitalové vydavky pri
priemernych drokoch a amortizacii (SR) 0,077 EUR 0,057 EUR
na 10 vajec
Spolu naklady na 10 vajec 0,675 EUR 0,563 EUR
119,79 % 100 %
Spolu naklady na 1 vajce 6,75 centa 5,63 centa
Rozdiel v nakladoch na 1 vajce v +1,12 centa )
centoch

Zdroj: Vlastné spracovanie, zdroj idajov Matthews a Sumner [5]

Podobny experiment, tiez v USA, na odhad nakladov v pripade voliérového chovu
vykonali Xin, H. a kol. [14]. V ich experimente odhadli naklady po nasom prepocte na
EUR s kupnou silou prepoc¢itanou na rok 2019 [24] medzi 0,724 a 0,759 EUR na 10

v Tieto boli prepocitané na podmienky SR, v prepocte sme vychadzali z Gi¢tovnych zavierok
Slovenskych chovatelov a ratali sme s anualizovanymi kapitalovymi nakladmi vo vyske 6 %.
v ECB, 6.1.20201, 0,81 EUR/ 1 USD

14



Zagorsek, B. (2021). Ekonomicka analyza prechodu klietkovych chovov na bezklietkové v podmienkach SR

vajec. Rozdiel medzi hornym a dolnym odhadom bol spésobeny hlavne rb6znou
skladbou ro¢nych obdobi pocas trvania experimentu.

V ¢lanku od Simon a Krafeld [15] zas vyslo nasledovné porovnanie nakladov, po
upraveni o inflaciu [24] vysli prepocitané celkové naklady na 10 vajec v obohatene;j
klietke 0,771 EUR, voliérovom chove 0,874 EUR, podstielke 0,943 EUR a volnom
vybehu 1,035 EUR. Nasledne sme este vysledok upravili o paritu kupnej sily, kedze
obe krajiny vyuzivaju EUR a chceli sme zohladnit rozdiely v kupnej sile [22]. V takom
pripade nam vysli naklady na voliérovy chov v podmienkach Slovenskej republiky
0,622 EUR.

Dalgia komplexna ekonomicka studia bola vykonanid od Thobe a Haxen [26]
v Nemecku, kde zistili, ze naklady na 10 vajec sa pohybuji medzi 0,599 — 1,315 EUR
(0,472 — 1,036 EUR po upraveni o inflaciu a paritu kupnej sily) v zavislosti od
velkostl, pricom vo velkom chove s naklady najnizsie vi . Podobne ako
v predchadzajicich studiach st v nakladoch zahrnuté tak priame naklady ako aj
zariadenia a budovy. Naklady sme upravili o inflaciu a prepocitali podla parity
kipnej sily medzi Nemeckom a Slovenskou republikou.

Podla studie vajickového sektora Eurdpskej tinie od Horne a Bondt [17] su celkové
naklady na 10 vajec 0,652 EUR (0,686 EUR po Gprave o inflaciu).

Porovnanie jednotlivych odhadov je na grafe 9, pricom za tcelom porovnania nakladov
s chovom v obohatenych klietkach uvadzame aj priamku na tejto drovni 0,563 EUR
na 10 kusov vajec.

vi 20 000 az 30 000 nosnic vo velkom chove a menej ako 3 000 v malom chove [26]
15
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Graf 9: Porovnanie odhadovanych nakladov na voliérovy chov

Voliérovy chov - celkové naklady na 10 vajec (odhad)
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Zdroj: Vlastné spracovanie a prepocty z idajov podla uvedenych autorov

Po odstraneni extrémov najnizsej a najvyssej hodnoty, na zaklade prezentovanych
studii predpokladame, ze naklady na 10 vajec voliérového chovu sa v podmienkach
SR mo6zu pohybovat medzi 0,622 a 0,874 EUR.

V tabulke 3 uvadzame porovnanie odhadov, o kolko st naklady na vajce na voliérovy
chov vyssie v porovnani s obohatenou klietkou. Kedze naklady obsahuju aj naklady
na budovu a zariadenia, interpretacia je, ze pri vybudovani rovnakého chovu by bolo
mozné investiciu pokryt zvySenim ceny o spominané percento z nakladov v porovnani
s chovom v obohatenej klietke. Odhad 13,43 az 19,79 percenta povazujeme za
presnejsi, lebo bol robeny v standardizovanych podmienkach, ale uvadzame aj
vyjadrenie v eurocentoch, avsak toto sa tyka konkrétnych pripadov a sluzi iba ako
demonstracia skutocného pripadu.
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Tabulka 3: Potreba navysenia ceny z nakladov v porovnani s obohatenou klietkou pre
voliérovy chov

Simon a Matthews a
Krafeld ot & Eomis Sumner
Navysenie ceny z nakladov
na vajcia v obohatenych
klietkach na pokrytie +13,43% +16,64 % +19,79%
investicie bezklietkového
chovu
Navysenie ceny . odhad +0,90 centa +0,93 centa +1,12 centa
v eurocent / 1 vajce

Zdroj: Vlastné prepocty, zdroje adajov [26], [17], [5]

Zatial ¢o naklady na bezklietkovy chov v porovnani s klietkovym sa odhadom
pohybuja medzi 13,43% - 19,79%, priemerna cena vajec z podstielkového chovu je
v porovnani s klietkovym chovom o 24,82 % viac. Toto indikuje, Ze zisk ma pri zmene
formy chovu rasticu tendenciu, kedze naklady sa poc¢itaji z mensieho zakladu ako
cena a percentualna zmena ceny je vyssia ako v pripade nakladov.

Zhrnutie

e (Odhadované naklady na 10 vajec voliérového chovu su 0,622 - 0,874 EUR

e (Odhadujeme potrebu navysit cenu vajec voliérového chovu o 13,43 — 19,79 %
z nakladov na obohatené klietky

e Na porovnanie cena vajec z podstielkového chovu je o 24,82 % vyssia ako cena vajec
z klietkového chovu

Za tucelom zistenia, ¢i existuju objektivne bariéry pre chovatelov sliepok, odlozit
prechod na bezklietkovy chov, podrobili sme ich finan¢nej analyze. Pri analyze sme
vychadzali zo =zoznamu schvalenych potravinarskych prevadzkarni Stétnej
veterinarnej a potravinove) spravy Slovenskej republiky v sekcii Prevadzkarne pre
nosnice [6] aich uctovné zavierky sme ziskali z Registra uctovnych zavierok
Ministerstva financii Slovenskej republiky [7]. Zo 45 chovatelov sa nam podarilo
dohladat 30, ktoré zverejnuja svoje uctovné vykazy. Aj vzhladom na to, ze v pripade
chybajucich podnikov ide hlavne o malych chovatelov, ktory nemaji povinnost
zverejnovat svoju Uctovnu zavierku, ¢1 podniky v procese ukoncenia podnikania,
povazujeme nasu vzorku za dostato¢ni s dobrou vypovedacou schopnostou o financne;j
situacii v odvetvivi,

vit Hlavnym tcelom vypoctu ukazovatelov je ich pouzitie pri identifikécii rozdielov v podnikoch v
ramci chovu, za tymto Gcelom sme nepocitali vyvoj v ¢ase, ale staticky pohlad za najaktualnejsi
dostupny stav (rok 2019). Samozrejme v pripade individualne analyzy vysledkov jednotlivych
podnikov by bolo prospesné analyzovat aj vyvoj v ¢ase. Na porovnanie vyvoja v ¢ase pouzivame
priemerné hodnoty niektorych ukazovatelov za odvetvie, zverejnenych na finstat.sk.
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V dalsom texte budeme interpretovat median, ktory ma v porovnani s aritmetickym
priemerom silnejsiu vypovednu hodnotu vzhladom na vyskyt odl'ahlych hodnét.

Priemerny (median) ¢isty zisk v skimanych podnikoch bol 12 103 EUR, ¢o je o nieco
menej ako priemerna rocna nominalna mzda (13 032 EURviii), deaje su zobrazené na
grafe 10. Tato skutocnost je dolezita hlavne z pohladu moznosti ziskania uveru, lebo
vyrazne limituje schopnost splacat pozicku. A takisto pri hodnoteni vyhodnosti
podnikania z pohladu nakladov obetovanej prilezitosti. Inymi slovami, polovica
podnikov dosahuje nizsi ro¢ny zisk ako je priemerna ro¢na nominalna mzda, ¢o hovori
o relativne nizkej ziskovosti odvetvia pre priemerny podnik.

Graf 10: Priemerny zisk

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni (r.2019) v EUR

25000 24113
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15000

12103
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Cisty zisk

B Aritmeticky priemer B Median

Zdroj: Vlastné prepocty

viii Priemernd nomindlna mesacna mzda v SR (1Q2020) x 12 mesiacov, idaje Statistick;’r urad SR [23]
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Priemerny podnik (median) dosiahol v roku 2019 trzby z predaja tovaru, vyrobkov
a sluzieb 2 827 028 EUR, majetok mal vo vyske 3 266 939 EUR a cudzi kapital
1 316 180,5 EUR.(graf 11)

Graf 11: Trzby, majetok a cudzi kapital

Trzby, majetok a cudzi kapital v EUR (r.2019)
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Zdroj: Vlastné prepocty

Priemerny podnik (median) dosiahol v roku 2019 droven cistého pracovného kapitalu
66 357,50 EUR, vytvoril pridant hodnotu 530 664,50 EUR a odpisal 185 415,50 EUR.
(graf 12)

Graf 12: Cisty pracovny kapital, pridana hodnota a odpisy
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Zdroj: Vlastné prepocty
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V dalsej casti sa venujeme pomerovym ukazovatelom. Na grafe 13 je zobrazeny sihrn
vybranych pomerovych ukazovatelov, ktoré bolo mozné prehladne zobrazit, ostatné
su uvedené v tabulke. Tak ako v predchadzajucich pripadoch, uvadzame mediany.

Graf 13: Vybrané pomerové ukazovatele

Median pomerovych ukazovatelov rentability,
zadlzenosti a likvidity (r.2019)

ROA 0,005

Rentabilita | ROI 0,013

| ROS 0,011
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ZadlZenost CK/K 0,488

N VK 0,499

L311,079
Likvidita L2 0,596
B 110068
0 0,2 0,4 0,6 0,8 1

Zdroj: Vlastné prepocty

V tabulke 4 uvadzame hodnoty medianov pre jednotlivé kalkulované pomerové
ukazovatele. Ukazovatele likvidity (hodnoty medianov), ktoré slizia na odhalenie
schopnosti podniku splacat kratkodobé zavéazky st zobrazené v tabulke 4. Priemerny
podnik (median) nedosahuje odporic¢ant uroven ziadnej zo skimanych ukazovatelov
likvidity. Toto by mohlo mat za nasledok znizenie schopnosti uhradzat svoje zavazky
a teda aj splacanie moznej po6zicky za ucelom financovania investicie prechodu na
bezklietkovy chov. Na porovnanie bezna likvidita mala v roku 2013 v oblasti
polnohospodarstva a lesnictva priemernt hodnotu 1,17 [8] a za priemerny podnik na
Slovensku to bolo 1,05 [8]. V pripade porovnania nami vypoc¢itaného medianu za rok
2019 (0,596) s tymito hodnotami, situacia chovatelov nosnic je horsia, hlavne ked
odporucana uroven tohto ukazovatela je medzi 1 a 1,5. Ukazovatele aktivity nam
hovoria, ze priemerny podnik ma priblizne dva krat tolko finan¢nych prostriedkov
viazanych v zasobach a pohladavkach ako v zaviazkoch a teda potrebuje tento rozdiel
prefinancovat, ¢o zvysSuje naroky na financéné zdroje. Miera zadlzenia podnikov je skor
vyssia. Pricom priemerny podnik by potreboval 4,359 roka, aby splatil svoj dlh zo
zisku pred danou, Urokmi, odpismi a amortizaciou. Tato hodnota je v porovnani s
priemernou hodnotou za rok 2013 pre polnohospodarstvo a lesnictvo (1,47 [8]) horsia,
ako aj pri porovnani s priemerom vsetkych slovenskych firiem (2,13 [8]).
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Tabulka 4: Pomerové ukazovatele — hodnoty medianov

Ukazovatel Hodnota (median)
Pohotova likvidita (LL1) 0,068
Bezna likvidita (L2) 0,596
Celkova likvidita (LL3) 1,079
Cisty pracovny kapital (EUR) 66357,5
Doba obratu zasob (dni) 59,05
Doba inkasa pohladavok (dni) 97,81
Doba thrady zavizkov (dni) 82,36
Stupen samofinancovania 0,499
Stupen zadlzenosti 0,488
Stupen uverového zadlzenia 0,060
Financ¢na paka 1,865
Struktira zdrojov 0,846
DIh/EBITDA 4,359
ROS 1,11 %
ROI 1,33 %
ROA 0,54 %
ROE 1,50 %
Hruba marza 19,13%

Zdroj: Vlastné prepocty, zdroje tdajov Register UZ SR [7]

Uroven ziskovosti je tiez pomerne nizka. Rentabilita aktiv ma hodnotu medianu
0,54%. Priemerna hodnota na Slovensku vroku 2013 bola 1,89 % [8]
a v polnohospodarstve a lesnictve to bolo -0,2% [8], ¢o hovori o miernom zlepseni
v ramci odvetvia. Hodnota medianu hrubej marze je 19,13 % pricom v roku 2013 bola
priemerna hodnota na Slovensku 16,28% [8] a v polnohospodarstve a lesnictve to bolo
18,9 % [8], teda mo6zeme hovorit o mierne lepsej situacii.

Za tucelom analyzy budiceho finanéného zdravia podnikov sme vykonali ex ante
analyzu pomocou Altmanovho Z° skére, Altmanovho Z‘ skére pre podniky
v rozvijajucom sa prostredi a Springate skore. Vysledky sme zobrazili na grafe 14.
Zistili sme, zZe financény stav chovatelov sliepok nie je vo vSeobecnosti dobry. Podniky,
ktoré mali vacsinu ukazovatelov v pasme indikujicom ocakavané financéné problémy
a ziaden vysledok s dobrym vyhladom sme zaradili medzi problematické, podniky
s vacsinou ukazovatelov v dobrom vyhlade sme zaradili medzi podniky s dobrym
vyhladom, zbytok podnikov ostalo v Sedom pasme s nejasnou progndzou vyvoja
financnej situacie.
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Graf 14: Ex Ante prognéza financného zdravia podnikov

Percentualny podiel chovatelov podla finanéného

vyhladu
Financné
problémy
Dobry vyhlad 43,3%
33,3%
Potencialne
finan¢né problémy
23,3%

Zdroj: Vlastné prepocty

Negativna prognoéza finan¢ného zdravia moéze stazit pristup postihnutych chovatelov
k zdrojom financovania. Na zaklade vysledkov analyzy sa zda byt pri presadzovani
opatreni na mieste opatrnost a individualizovany pristup, kedze vacsina podnikov sa
nachadza v zone ohrozenia, alebo na okraji ohrozenia aj bez vyznamnych zasahov do
ich financii.

Zhrnutie

e Median zisku chovatelov je 12 103 EUR

e Podniky dosahuju skor slabsie vysledky pomerovych ukazovatelov

e Oproti roku 2013 je situdcia lepsia v ukazovateloch rentability

e Prognéza financ¢ného zdravia podnikov indikuje problémy v 43,3 % pripadov
a potencialne problémy v 23,3 %

Vysledky analyzy a diskusia

V tejto casti analyzujeme a interpretujeme sucasnu situiciu a prognézujeme buduci
stav.

Odhadované kapitalové vydavky na prestavbu chovov

Na zaklade tejto kalkulacie vieme radovo odhadnut finanéné prostriedky potrebné na
prechod k bezklietkovému chovu. Tento variant predpoklada vystavbu na ,zelenej
Iake*“. Variant sme prepocitali z idajov Euréopskej komisie pre rok 2019, kde tvrdia,
ze 83,3 % kapacity chovu sliepok je na Slovensku krytej obohatenymi klietkami, ¢o
zodpoveda priblizne 2 076 000 nosniciam. V roku 2020 doslo k zlepsSeniu, pricom
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podiel nosnic v obohatenych klietkach klesol na 76,7 %, avsak tidaje o nosniciach, z
ktorych sme v nasich prepoctoch cerpali este neboli v databazach Eurostatu
aktualizované, preto budeme v praci uvadzat aj dodatoény hrubi odhad, v ktorom
budeme kalkulovat so zmenou percenta a zmenou absolitneho poctu nosnic
vychadzajiac z idajov z dokumentu Egg — Market situation -Dashboard Eurépske;j
komisie [1]. Vacésina prepoctov zahirna aj komplet konstrukciu haly, vratane
obstarania pozemku, preto nase odhady povazujeme skor za horné hranice, kedze
znacna cast chovatelov aspon ¢iastocne vyuzije existujtice vyrobné faktory.

Vychadzajuc zo stidie od Mathewsa a Sumnera [5] kapitalové vydavky na 1 sliepku
vychadzaja po Uprave o inflaciu a prepocte na EUR 37,62 EUR, ¢o zodpoveda 78,1 mil.
EUR v pripade kompletného zrusenia chovu v obohatenych klietkach. Pokial by sme
si chceli zachovat sticasnu produkciu vajec mozeme zaratat eSte zvySenu potrebu
poctu sliepok z dovodu priblizne 5 % znizenia produktivity v pripade voliérového
chovu. V takom pripade by islo 082,2 mil. EUR pri kompletnom prechode.
V porovnani s vystavbou chovu v obohatenej klietke, je tento variant o 23,37 % drahsi.
Takato iivaha vstupuje do rozhodovania hlavne po uplynuti zivotnosti existujticeho
chovu, kedy sa chovatel moze rozhodnit, ¢i je vhodny ¢as na prechod, kedze aj tak by
musel prestavat chov. Podla tejto stadie je v pripade voliérového chovu podiel poloziek
na kapitalovych vydavkov nasledovny: 0,51% pozemok, 62,24% konstrukcia budovy
a 37,24% zariadenia.

37,62 EUR / nosnica
78,1/ 82,2 mil. EUR
+23,37% oproti obohatenej klietke

Na zaklade studie od Horne a Bondt [17], ktora robili na podmienky EU sd kapitalové
vydavky po uprave o inflaciu 27,69 EUR na sliepku, pricom tieto zahrnaja budovu
(47,00%), zariadenia (35,14%) a ostatné zariadenia (17,86%). Pri tejto kalkulacii by

27,69 EUR / nosnica
57,48/ 60,51 mil. EUR
+21,57% oproti obohatenej klietke

kapitalové vydavky pre podmienky Slovenskej republiky boli 57,48 mil. EUR pri
uplnom prechode. Pri zachovani sti¢casnej produkcie by to zodpovedalo priblizne 60,51
mil. EUR v pripade uplného prechodu na bezklietkovy chov. Pri tejto kalkulacii
vychadzaja kapitalové vydavky na voliérovy variant o 21,57% vyssie ako je to
v pripade vystavby chovu v obohatenych klietkach.
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Podl'a prezentacie od éurilovej [27], ktora opisuje situaciu v Chorvatsku sa kapitalové
vydavky zahinajice pozemok (0,60%), budovu (42,17%) a zariadenia (57,23)
a upravené o inflaciu vo vyske 35,06 EUR na nosnicu. Pri tejto kalkulacii st

35,06 EUR / nosnica
72,78 / 76,61 mil. EUR
+ 65,2 % oproti klietke viii

odhadované kapitalové vydavky na podmienky Slovenskej republiky vo vyske 72,78
mil. EUR v pripade uplného prechodu na bezklietkovy chov. V pripade zachovania
produkcie su odhadované vydavky priblizne vo vyske 76,61 mil. EUR pri uplnom
prechode. Pri tejto kalkulacii st kapitalové vydavky na voliérovy variant o 65,17%
vyssie ako na klietkovyix,

Podla deskej studie od Cdsteka a Hrdinu [16], kde vychadzaju z udajov ziskanych od
vyrobcov technolégii, su kapitalové vydavky na technolégiu na jedno miesto pre
nosnicu 13,40 — 19,10 EUR v pripade voliérového chovu a 12,20 — 17,20 EUR na
miesto pre nosnicu v obohatenej klietke. Kapitalové vydavky na stavbu sa zas
pohybujid medzi 11,10 a 19,10 EUR na nosnicu. Spolu teda v pripade voliérového
chovu medzi 24,50 a 38,20 EUR a v pripade obohatenych klietok 23,30 az 36,30 EUR.
Prepocitané na EUR a na podmienky Slovenskej republiky sui potom odhadované

24,50 - 38,20 EUR / nosnica
50,86 - 79,30 / 53,54 - 83,48 mil. EUR
+5,2% oproti obohatenej klietke

kapitalové vydavky vo vyske medzi 50,86 mil. EUR a 79,30 mil. EUR v pripade
uplného prechodu na voliérovy chov. V pripade zachovania produkcie by 1islo
o kapitalové vydavky priblizne vo vyske 53,54 mil. EUR az 83,48 mil. EUR v pripade
hodnoty a vyratame percentualny rozdiel, potom kapitalové vydavky na voliérovy
chov su podla tychto tidajov o 5,2 % vyssie ako na obohatené klietky.

Pri dopytovani informacii o kapitalovych vydavkoch na prestavbu u podnikov, ktoré
presli na bezklietkovy chov sme ziskali informacie od dvoch chovatelov. Ich kapitalové
vydavky sa pohybovali medzi 22,92 a 25,8 EUR na nosnicu. Na zaklade tychto
informéacii st odhadované kapitalové vydavky na prestavbu vsetkych chovov

22,92 - 25,80 EUR / nosnica
47,86 - 53,56 / 50,09 — 56,38 / 72,74 — 80,54 mil. EUR

ix Stiidia nerozliuje obohatené a konvenéné klietky
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v Slovenskej republike medzi 47,58 mil. EUR a 53,56 mil. EUR. V pripade zachovania
produkcie st odhady medzi 50,09 mil. EUR a 56,38 mil. EUR pri kompletnom
prechode. Jeden z chovatelov uviedol, Ze pri prerobeni sa mu znizila kapacita o 30 %.
Ak by sme tento predpoklad zaratali, zachovali by sme produkciu a vychadzali
z udajov pre tohto chovatela, pohybovali by sa kapitalové vydavky pre Slovensku
republiku medzi 72,74 mil. EUR a 80,54 mil. EUR v pripade kompletného prechodu.

Celkova hladina odhadov je v stlade s odhadom vo vyske 47,3 miliona EUR, ktory
prezentoval Daniel Molnar riaditel Unie hydinarov Slovenska [28].

Na grafe 15 ponukame prehlad kapitalovych vydavkov prechodu na voliérovy chov na
1 nosnicu.

Graf 15: Porovnanie kapitalovych vydavkov prechodu na voliérovy chov na 1 nosnicu
Porovnanie kapitalovych vydavkov na 1 nosnicu
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Zdroj: vlastné spracovanie, tidaje podla uvedenych autorov

Na grafe 16 st porovnané percentualne rozdiely medzi kapitalovymi vydavkami na
voliérovy chov a na obohatené klietky*. Po odhliadnuti od extrémov je mozné
odhadnut, ze kapitalové vydavky sa v pripade voliérového chovu priblizne o 21,57 az
23,37 % vyssie ako v pripade obohatenej klietky.

xV pripade autorky éurilovej studia nerozlisuje obohatené a konvenc¢né klietky
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Graf 16: Percentualny rozdiel kapitalovych vydavkov na voliérovy chov v porovnani
s kapitalovymi vydavkami na obohatenu klietku
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Zdroj: Vlastné spracovanie, udaje podla autorov

Na grafe 17 uvadzame prehlad podielu jednotlivych poloziek na kapitalovych
vydavkoch voliérového chovu. Pokial nie su niektoré polozky explicitne uvedené, tak
sa s nimi nekalkulovalo, alebo boli zahrnuté v inej polozke.

Graf 17: Percentualny podiel na kapitalovych vydavkov
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Zdroj: Vlastné spracovanie, idaje podla autorov
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Ak ohliadneme od extrémov najvyssej a najnizsej hodnoty, potom pomer kapitalovych
vydavkov na technolégie a budovy sa pohybuje okolo (560-57,23):(50-42,77).

Pokial by si podniky mali obstarat iba nova technolégiu a ponechali si budovu
a pozemok, potom rozdiel v kapitalovych vydavkoch na zariadenia a technolégiu pre
voliérovy chov v porovnani s obohatenou klietkou uvadzame na grafe 18.

Graf 18: Percentualny rozdiel medzi kapitalovymi vydavkami na zariadenia
voliérového chovu v porovnanim s obohatenou klietkou
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Zdroj: vlastné spracovanie podla uvedenych autorov

Tato Gvaha je dolezita z dovodu, ze chovatel sa na konci zZivotnosti technologie moze
rozhodnut na zaklade skutocnosti o kolko viac ho bude stat prechod na bezklietkovy
chov ako rekonstrukcia klietkového. Ked neberieme do Gvahy najvyssi a najnizsi
odhad, tak odhadovana investicia do technolégie sa moze pohybovat medzi 10,54
a 21,57 % naviac v porovnani s obohatenou klietkou. Avsak na zaklade odpovede
jedného z chovatelov, kapacita sa méze znizit o 30 %.

Zhrnutie

o Kapitalové vydavky na nosnicu sa pohybuji medzi 22,92 a 38,2 EUR

e Kapitalové vydavky su v pripade voliérového chovu priblizne o 21,57 az 23,37 %
vyssie ako v pripade obohatenej klietky

e Pomer kapitalovych vydavkov na technoldgie a budovy sa pohybuje okolo 50-57,23
ku 50-42,77

e (Odhadovana investicia ¢isto do technolégie sa méze pohybovat medzi 10,54 a 21,57
% percenta naviac v porovnani s obohatenou klietkou

e V tabulke 5 je zhrnutie odhadovanych kapitalovych vydavkov pre podmienky SR
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Tabulka 5: Zhrnutie odhadovanych kapitalovych vydavkov (KV)

Aritmeticky

priemer Standardn4 odchylka
Ukazovatel v mil. EUR v mil. EUR
KV SR 62,85 13,45
KV SR (odhad 2020)* 59,15 12,66
KV SR a produkcia 66,12 14,21
KV SR a produkcia (odhad 2020)* 62,22 13,37
KV SR a produkcia a kapacita 76,65 5,52
KV SR a produkcia a kapacita
(odhad 2020)* 72,12 5,19

Zdroj: vlastné spracovanie

Poznamky: produkcia — pri zachovani produkcie, kapacita - kalkulujeme so stratou
kapacity. #deaje z ktorych sme vychadzali pri vypocte pre rok 2020 este neboli v Case
spracovanie tejto studie aktualizované, ich odhad vychadza z ddajov z dokumentu
Egg Market situation Dashboard Eurépskej komisie [1] a pocita so medzirocnou
zmenou absolitneho poc¢tu nosnic a zmenou v podiele chovu v obohatenych klietkach.

V tejto casti analyzujem rozdiely vo finanénych ukazovateloch medzi skupinami
podnikov. Primarne sme porovnavali 3 skupiny a to podniky, ktoré maji chov vylucne
v obohatenych klietkach, podniky ktoré maju vylucne bezklietkovy chov a podniky
s kombinovanym chovom. Ucelom tejto analyzy bolo zistit, ¢1 podniky ktoré presli na
bezklietkovy chov maja ina financéna situaciu ako podniky s obohatenymi klietkami
a podniky, ktoré sa prave transformuju. Overujeme tak, ¢i podniky, ktoré sa premenili
sa maju lepsie a tiez ¢1 podniky, ktoré sa premenili to tak spravili, lebo im to situacia
dovolila. Aby sme predosli skresleniu z dévodu roéznej velkosti podnikov, k analyze
pouzivame primarne pomerové ukazovatele.

Ako prvé sme si vSak overili, ¢i existuji medzi skupinami rozdiely v zisku a trzbach,
¢o by indikovalo vplyv velkosti podniku. Pri analyze sme vyuzili metédu ANOVA,
ktort povazujeme za presnejsiu a robustnu voci miestami vzniknutym odchylkam voci
predpokladom, avsak pouzili sme aj neparametricky Kruskal-Wallis test, aby sme
odhalili pripadné nedostatky sposobené nie vzdy naplnenim vsetkych predpokladov
ANOVA. Porovnanim skupin podla chovu sme nenasli statisticky vyznamny rozdiel
vo vyske zisku (p<0,05) medzi skupinami podnikov s klietkovym, bezklietkovym
a kombinovanym chovom. Avsak v pripade trzieb sme nasli hrani¢ne nevyznamny
v pripade parametrického testu a statisticky vyznamny rozdiel v pripade
neparametrického testu v trzbach. Najvyssie priemerné trzby dosahovali podniky
v stave prechodu k bezklietkovému chovu, nasledovali podniky s obohatenymi
klietkami a najnizsie priemerné trzby. Post hoc test nam ukazal statisticky vyznamny
rozdiel medzi skupinou v prechode a po prechode. Ked tento vysledok interpretujeme
spolu s vysledkom v oblasti zisku. M6zeme ho interpretovat, ze vacsie podniky maju
tendenciu postupne prechadzat na bezklietkovy chov, mensie tiez inklinuja k
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prechodu a ¢asto uz aj presli, ale v zisku sa rozdiely v chove neprejavia. Vysledky
Kruskal-Wallis testu st uvedené v prilohe 3.

Vacsie podniky maju tendenciu postupne prechadzat na
bezklietkovy chov, mensie inklinuju k prechodu a ¢asto uz aj
presli, avSak nenasli sme evidenciu, ze by sa rozdiely v chove

prejavili v zisku

Likvidita

Skuimali sme, ¢i1 existuji rozdiely v jednotlivych stupnoch likvidity podnikov,
v zavislosti od formy chovu. Nenasli statisticky vyznamny rozdiel ani v pohotovej
likvidite, ani v beznej likvidite, ani v celkovej likvidite medzi podnikmi s klietkovym,
bezklietkovym a kombinovanym chovom. Absencia evidencie pre takéto rozdiely
indikuje, ze forma chovu nema dopad na likviditu podniku. Podniky v prechode maja
sice statisticky nie vyznamny rozdiel v pohotovej likvidite v porovnani s ostatnymi,
ale hladina pohotovej likvidity ma tendenciu byt nizsia, ako je to v pripade ostatnych
skupin. Toto by mohlo byt zapri¢inené prebiehajicimi investiciami do prestavby.

Absentuje evidencia, ze by forma chovu mala dopad na
likviditu podniku.

Aktivita

Skumali sme, ¢i existuju rozdiely v ukazovateloch aktivity, v zavislosti od formy
chovu. Nenasli Statisticky vyznamny rozdiel ani v dobe obratu zasob, ani v dobe
inkasa pohladavok, ani v dobe tuhrady zavazkov medzi podnikmi s klietkovym,
bezklietkovym a kombinovanym chovom. Absencia evidencie pre takéto rozdiely
indikuje, ze forma chovu nema dopad na analyzované ukazovatele aktivity podniku.
Podniky po prechode na bezklietkovy chov maji v porovnani s ostatnymi skupinami
sice statisticky nevyznamnu, ale dlhsiu dobu thrady zavazkov.

Absentuje evidencia, ze by forma chovu mala dopad na
skimané ukazovatele aktivity podniku.

Zadlzenost
Skumali sme, ¢1 existuju rozdiely v ukazovateloch zadlzenosti, v zavislosti od formy

chovu. Nenasli sme statisticky vyznamny rozdiel v stupni samofinancovania, ani
v stupni zadlzenosti, ani v stupni Gverového zadlZenia, ani vo financnej pake, ani
v struktiare zdrojov, ani v ukazovateli dlh/EBITDA, medzi podnikmi s klietkovym,
bezklietkovym a kombinovanym chovom. Absencia evidencie pre takéto rozdiely
indikuje, ze forma chovu nema dopad na zadlZenost podniku.
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Absentuje evidencia, ze by forma chovu mala dopad na

zadlzenost podniku.

Rentabilita
Skumali sme, ¢1 existuju rozdiely v ukazovateloch rentability, v zavislosti od formy

chovu. Nenasli sme statisticky vyznamny rozdiel v rentabilite trzieb, ani ROI, ani
ROA, ani v ROE, ani v hrubej marzi, medzi podnikmi s klietkovym, bezklietkovym
a kombinovanym chovom. Absencia evidencie pre takéto rozdiely indikuje, Ze forma
chovu nema dopad na rentabilitu podniku.

Absentuje evidencia, ze by forma chovu mala dopad na

rentabilitu podniku.

Ex Ante prognozy

Skumali sme, ¢i existuju rozdiely vo vysledkoch prognéz jednotlivymi metédami,
v zavislosti od formy chovu. Nenasli sme statisticky vyznamny rozdiel vo vysledkoch
prognézy pri Altmanovej metdde, Altmanove] metdde pre rozvijajuce sa podniky, ani
v Springateove] metéde  medzi  podnikmi s klietkovym,  bezklietkovym
a kombinovanym chovom. Absencia evidencie pre takéto rozdiely indikuje, ze forma
chovu nema dopad na finan¢ni prognézu podniku.

Absentuje evidencia, Ze by forma chovu mala dopad na
finanC¢nu prognézu podniku.

V tejto casti sme vypocitali finanéné pomerové ukazovatele a ukazovatele prognézy
financnej situacie podniku. Tieto sme rozdelili do skupin podla toho ¢iide o klietkovy,
bezklietkovy, alebo transformujtci sa chov na bezklietkovy. Nasledne sme pomocou
ANOVA a Kruskal-Wallis zistovali, ¢i existuju statisticky vyznamné rozdiely medzi
ukazovatelmi vzhladom na formu chovu. Tymto sme chceli zistit, ¢i najdeme indiciu,
ze by exitoval fundamentalny, pripadne objektivny vzorec, vplyvajici na sklon
k prechodu na bezklietkovy chov. Napriklad nas zaujimalo, ¢i sa ma niektora zo
skupin lepsie vysledky, ¢i je k prechodu potrebna lepsia finan¢na situdcia a ¢i existuje
taka motivacia k prechodu, kde by podniky pred, alebo po prechode dosahovali lepsie
vysledky. Vysledkom nasej analyzy je, Ze sme nenasli presved¢ivi evidenciu, ze by
forma chovu vplyvala na finanénu situaciu podniku.
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Zhrnutie

e Vaicsie podniky maju tendenciu postupne prechadzat na bezklietkovy chov, mensie
inklinuju k prechodu a casto uz aj presli, avsak nenasli sme evidenciu, ze by sa
rozdiely v chove prejavili v zisku

e Nenasli sme statisticky vyznamné rozdiely medzi hodnotami pomerovych
ukazovatelov chovatelov vyuzivajucich klietkovy, bezklietkovy chov, alebo, ktori
su v procese transformacie chovu na bezklietkovy chov

e Nenasl sme statisticky vyznamné rozdiely medzi hodnotami prognézy finan¢ného
zdravia chovatelov vyuzivajucich klietkovy, bezklietkovy chov, alebo, ktori su
v procese transformacie chovu na bezklietkovy chov

Zaver

Nasa studia prinasa hodnotny ekonomicky pohlad na problematiku formy chovu
nosnic na Slovensku. Zatial ¢o odpoveda na niektoré otazky, identifikovali sme aj
otazky, na ktoré nie je jednoznacna odpoved.

Na zaklade predchadzajaceho vyvoja na Slovensku a zindicii vyvoja v Rakusku,
predpokladame, ze po zakaze klietkového chovu méze dojst k zrychlenému rastu ceny
vajec, ktory ma tendenciu sa zvratit a ustalit.

Pri analyze vyvoja spotreby a ceny nie je zretelné ich prepojenie. Implikaciou tohto je,
ze zakaz klietkového chovu a pripadné zvysenie ceny vajec, nemusi mat negativny
dopad na dopyt po vajciach, rovnako ako nemal ani zakaz konvencnych klietok v roku
2012.

Na jednej strane skutocnost, zZe priemerny podnik tvori zisk vo vyske priemernej
roc¢nej nominalnej mzdy naznacuje potencialny problém so ziskavanim financii na
financovanie relativne narocnej investicie. Na druhej strane znizena citlivost dopytu
po vajciach vzhladom na ich cenu predstavuje prilezitost, ze pokial by podnik ziskal
financie a premietol by ich do ceny vajec, toto by sa nemuselo premietnut do znizenia
dopytu a teda by mal dostatok financ¢nych prostriedkov na krytie investicie. Na takéto
vykrytie odhadujeme potrebu navysit cenu vajec voliérového chovu o 13,43 — 19,79 %
z nakladov na obohatené klietky. Potencialnym problémom pri ziskavani financii vsak
moze byt financna situacia chovatelov, kedze dosahuju relativne nizky zisk a skor
slabsie vysledky pomerovych ukazovatelov. Prognéza finanéného zdravia podnikov
indikuje problémy v 43,3 % pripadov a potencialne problémy v 23,3 % pripadov.
Kombinacia nizsieho =zisku a horsieho vyhladu zvyraznuje potrebu dotacie
a prisposobenia stratégie prechodu bud postupne, alebo az po uplynuti Zivotnosti
sucasného zariadenia v pripade postihnutych podnikov. Nutnost prechodu je vsak
silne ovplyvnena zavazkom predajcov skoncit s predajom klietkovych vajec.

Nenasli sme evidenciu, ze by forma chovu vplyvala na finan¢nu situaciu podniku, ¢o

moéze mat rbézne interpretacie. Jednou je, ze sme nenasli finanéni motivaciu

k prechodu na bezklietkovy chov. Toto sa vsak meni, pokial by sa do tvahy zahrnulo,

ze predajcovia ukoncia predaj z klietkového chovu, ¢o by malo vyznamny vplyv na
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predaj vajec. Na druhej strane tento vysledok znizuje obavy, zZe by sa v dosledku formy

chovu zhorsila finan¢éna situdcia.

Porovnanie faktorov prechodu na bezklietkovy chov vychadzajtcich zo studie

vzhladom na chovatelov uvadzame v tabulke 6.

Tabulka 6: Porovnanie faktorov prechodu na bezklietkovy chov

Potencialne silné stranky a prilezitosti
prechodu na bezklietkovy chov

Potencialne problémy, slabé stranky
a hrozby prechodu na bezklietkovy
chov

Predajcovia sa zaviazali zrusit predaj
vajec  z klietkového chovu, bez
prechodu na bezklietkovy chov to méze
byt likvida¢ny problém

Podla dudajov jedného =z predajcov,
zvladaju prerobit 2-4 haly rocne, c¢o
moze znamenat, ze chovatelia nebudu
mat do roku 2025 dostatok casu na
prerobenie vsetkych hal

Neidentifikovali sme vyznamné
prepojenie ceny vajec a spotreby, preto
neocakavame, ze by vyssia cena
sposobila problém s odbytom

Pri zachovani budovy sa podla jedného
z respondentov znizi kapacita o 30
percent ateda sa pri prechode asi
nevyhna potrebe vybudovania novej
haly, pokial si chct zachovat stcasnu
produkciu.

Ak by chovatelia ziskali financie, podla

Na zaklade predchadzajiceho vyvoja

vo finan¢nych ukazovateloch a forme
chovu, toto indikuje, ze prechod na
bezklietkovy chov nemal negativne
dopady na finanéné zdravie podnikov

odhadu by vedeli investiciu pokryt | a vyvoja v Raktusku, moéze dojst
navysenim ceny o 13,43 — 19,79 % | k narastu ceny vajec po zakaze
z nakladov na obohatené klietky | klietkového chovu

(kalkulované pre Gplnu prestavbu)

Nenasli statisticky vyznamné rozdiely | Absentujuce statisticky vyznamné

rozdiely vo finanénych ukazovateloch
vzhladom na formu chovu sUcasne
hovoria aj o absentujicom pozitivnom
efekte na financ¢né zdravie.

Spolocenska poziadavka, ktora sa
prejavila prislubom predajcov
naznacuje potencialne pozitivny vplyv
na 1midz chovatelov, v pripade

prechodu na bezklietkovy chov

Dve tretiny podnikov maja bud
negativnu, alebo nejasni progndzu
vyvoja finan¢ného zdravia, ¢o moze
mat negativny vplyv na moznost ziskat
pozicku.

Zatial ¢o naklady na bezklietkovy chov
sa odhadom v porovnani s klietkovym
pohybuje medzi 13,43% - 19,79%,
priemerna cena vajec z podstielkového
chovu je v porovnani s klietkovym
chovom o 24,82 % wviac. Pricom toto
indikuje, ze zisk ma rasticu tendenciu,
kedze naklady sa pocitaji z mensieho
zakladu ako cena a percentualna
zmena ceny Je vyssia ako v pripade
nakladov.

Priemerny podnik ma relativne nizku
uroven zisku, Co mozZe vyznamne
ovplyvnit jeho schopnost splacat
pozicku.

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Ako kazda studia komplexného systému aj v tejto vieme identifikovat niekolko
potencialnych zdrojov skreslenia vysledkov. Nie vsetky zdroje su jednotné a tidaje sa
podla zdrojov mo6zu odlisovat. Kazdy podnik je jedinecny a preto sa naklady a vydavky
mozu podla individualnej situacie vyrazne lisit. Casto nie st v $tudiach indikované
sucasti ukazovatelov, chybaji polozky ako ajpredpoklady =zdrojovych tudajov.
V pripade, ze podnik podnika vo viacerych oblastiach, nebolo vzdy mozné extrahovat
financ¢né vysledky iba z ¢innosti chovu sliepok a pouzili sme agregované udaje.

Aj napriek tymto skresleniam sme presvedceny, ze studia zahrna dostatocnt troven
presnosti, aby bola dobrym odhadom a podkladom pre dalsie rozhodovanie.

Tato studia bola objednana neziskovou organizaciou Humanny pokrok. Analyza bola
vypracovana objektivne. Zadavatel v ziadnom bode skimania proces neovplyvnoval.

f)akujem pani Martine Kamenske] za pomoc pri zbere tdajov a pri konzultacii
situacie v oblasti chovu sliepok.

Prezentovany dokument ma iba informativny charakter, informacie v nom su
zalozené na aktualne dostupnych udajoch, avsak tie sa mézu menit. Za pripadné
skody sposobené vyuzitim tejto stidie nezodpovedame.
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Prilohy

OVONA

Medzicilizie

SHP a.s.

Eggro-farm

SPOHYPO Rimavska Sobota a.s.
Rimgal spol. s.r.o.

FARMAVET s.r.o.

HYDINA HOLDING s.r.o.
Babickin dvor

Polnohospodarske druzstvo Kolarovo
Novogal a.s.

Biogal a.s.

Agro-druzstvo Klokoc

HYBRAYV a.s.

ProOvo a.s.

Agrodruzstvo Kamenicna
HYBRAYV a.s.

JANEK s.r.o0.

PD "POKROK"

AGROPEX s.r.o.

BIO Trade s.r.o.

AGRO - BIO s.r.o.

Liaharensky podnik Nitra
Hydinova farma Pacansky s.r.o.
Mach hydina Budmerice s.r.o.
RS FARMA

PD Horka nad Vahom -Nova Ves n.V.
FJD s.r.o.

Farma Velké Ulany AGRO Slovensko s.r.o.
AGROFARMA Brvniste

Farma AGROCHOV-SARIS s.r.0.
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TESCO,

KAUFLAND,

BILLA,

LIDL,
Metro, Tesco, Lidl, Billa, Kaufland, Kraj, Terno a Delia

Testovali sme, ¢1 existuju vyznamné rozdiely skimanych premennych v podnikoch,
v zavislosti od formy chovu. Podniky boli podla formy chovu rozdelené do troch
skupin:

Skupina 1: ,obohatené klietky“ (n=6)

Skupina 2: ,v prechode® (n=9), teda podniky, ktoré maji cast svojich chovov
v bezklietkovom chove a ¢ast v obohatenych klietkach

Skupina 3: ,,po prechode na bezklietkovy chov® (n=15)

premenna x2(2) p-value
zisk 0,241 0,886
trzby 8,104 0,017
pohotova likvidita 4,401 0,111
bezna likvidita 0,027 0,987
celkova likvidita 0,012 0,994
doba obratu zasob 3,058 0,217
doba inkasa pohladavok 0,884 0,643
doba Uhrady zavizkov 4,336 0,114
stupen samofinancovania 0,460 0,794
stupen zadlzenosti 0,942 0,625
stupen uverového zadlzenia 1,591 0,451
financna paka 1,183 0,554
struktura zdrojov 1,122 0,571
dlh/EBITDA 0,030 0,985
ROS 2,678 0,262
ROI 0,910 0,634
ROA 0,951 0,622
ROE 1,176 0,556
Altman 0,129 0,938
Altman EM 0,029 0,986
Springate 0,044 0,978

Zdroj: vlastné spracovanie
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